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Le vie della crescita
di Giappone e Usa

ISEGNALIDIRIPRESA

ornano acrescere Giappone e Stati Uniti. Non tanto

quanto vorrebbero i mercati, ma le due economie

danno rinnovati segni di vitalita. Sono indizi che la
politica piu aggressiva adottata dalla Bank of Japan e gli
allentamenti quantitativi dalla Fed qualche risultato I'han-
no sortito. Un monito per la Bce, che sotto ’accorta presi-
denza di Mario Draghi (nonostante i reclami della Bunde-
sbank) ¢ riuscita a dare un efficace rete di protezione
all’euro. Ma se non fosse frenata dalle resistenze tedesche
potrebbe fare qualcosadipitianche per stimolare la cresci-
ta, come fanno le consorelle a Tokyo e Washington.

Altermine della prima riunione del board dopo la rivo-
luzione monetariadel 4 aprile, laBank of Japan si & limitata
a comunicare che condurra le operazioni in modo che la
base monetaria aumenti «a un passo annuale di circa
60-7omila miliardi di yen». Una conferma di quanto gia
affermato, accompagnata dalla previsione che I'inflazione
comunque non arriveraal 29 entro due anni masi fermera
all',9% nel 2015. Le previsione sono di un robusto aumen-
to del Pil giapponese in termini reali del 2,9% nell’anno
fiscale in corso e dell'1,4% nel prossimo. Previsioni corro-
borate dai risultati confortanti di varie grandi aziende
giapponesi.

Nel frattempo, ¢ arrivatal'indicazione diun’accelerazio-
ne della crescita americana al +2,5% annuo, dal flebile
+0,4% di fine 2012. Certo il dato ha deluso le attese degli
analisti, che in media superavano il 3%, perd non mancano
iPaesieuropeiin crisi, Italiainclusa, che untasso dicresci-
tacosilo sottoscriverebbero senza indugi.

I depositi russi a Riga
spaventano la Ue

PICCOLIPAESI CON GRANDI PROBLEMI

on & bello augurarsi nuove Cipro o Grecia. E invece
saggio avere chiara la mappa del rischio nell’Eurozo-
na. Perché il rischio esiste, cosi come resistono i po-
tenziali focolai di crisi. Il fatto che un nuovo Paese - la Letto-
nia-siapprestiadiventare 118 membro dell’areaeuro & posi-
tivo. Rigasembra avere le carte in regola e sarebbe ingenero-
so paragonarla a Cipro, visto che il suo settore bancario rap-
presenta solo il 120% del Pil contro '800% di Nicosia. Ma sa-
rebbe miope ignorare il fatto che il 50% dei depositi bancari
del Paese baltico sono in mano a non residenti e che di questi
nonresidentiil 9o% e rappresentato da clientela russa.
Sorvegliatamolto speciale dovrebbe essere anchela Slove-
nia, da piti parti indicata come il prossimo Paese europeo ad
aver bisogno di un bailout. Nonostante un rapporto debi-
to/Pilmolto virtuoso, Lubiana haun’economia che mantiene
anomalie tipiche dei Paesi postcomunisti: un settore banca-
rio a controllo statale che ha prestato parecchio a imprese
poco efficienti.

Test per I'universita,
progressi confortanti

LAGRADUATORIA UNICA NAZIONALE

evoluzione dei test di accesso all'universita non ¢ sta-

ta fulminea, ma il risultato sembra migliorare decisa-

mente unastruttura che negli ultimi anni ¢ statabersa-
gliata dai ricorsi e dalle polemiche. La graduatoria unica na-
zionale per corso dilaurea (ne parliamo a pagina 21) puo esse-
reunacontromisuraefficace, e serve aevitareiparadossiabi-
tuali che vedono le sedi meno frequentate ammettere candi-
dati con punteggi inferiori a quelli raggiunti da studenti re-
spintinegli atenei piti frequentati. Anche il "bonus maturita",
previsto da sei anni ma mai attuato, trovanel decreto appena
firmato dal ministro Profumo un meccanismo in grado di ri-
servare i premi agli studenti che provengono dalle scuole pit
"generose" nei voti.

Inutileilludersi che le novita basteranno ad azzerare le po-
lemiche che sempre accompagnano le prove, come mostra il
dibattito lunare sull’anticipo a luglio dei test (perfettamente
in linea con quel che avviene all’estero): 'importante ora e
che tuttalamacchina funzioni, senza inciampi ministeriali.
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Il buon esempio
di larghe intese inglesi,
tedesche e americane

to seguendo il lavoro del premier
incaricato Enrico Letta conle
condizioni poste dai partiti (in
particolare da Lega e dal Pdl), le
minacce della componente di sinistra
del Pd dinon votare la fiducia, i veti
su singoli ministri e mi é venuto in
mente un paragone. Sembra di essere
difronte a due vicini di casa che
litigano da tempo ma che
improvvisamente si trovano a dover
gestire 'inondazione della via in cui
abitano. Persone di buon senso si
metterebbero a spalare la melma, i
detriti prima che un’onda pitt forte li
sommerga definitivamente. Invece i
due si mettono a discutere su chi dei
due deve spalare, a dire che bisogna
usare la pala di uno piuttosto che
quella dell’altro. Finira che un’onda
pittforte li spazzera via. Credo che se
il tentativo di Enrico Letta (ottima la
scelta del capo dello Stato, Giorgio
Napolitano) fallira, questa é la fine
che aspetta i partiti vecchi o nuovi
che siano.
Giovanni Barbesino
Vedano Olona (VA)

La lettera ¢ significativa: perché dimo-
stranonsolo cheilbuonsenso ¢ pit diffu-
sodiquantononsicredama,soprattutto,
che ha anche il coraggio di manifestarsi.
Dellaruvida (ma pitche mai opportuna)
pedagogia politicainflitta dal presidente

Adriana Cerretelli
Salvatore Carrubba
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La partitadi Letta

Giorgio Napolitano a politici e cittadini
inquesti ultimi giorni, un punto mi ¢ par-
so fondamentale, anche per le responsa-
bilita che addita al mondo dell'informa-
zione: ossial'invitoacessare dibanalizza-
re qualunque forma di intesa e di accor-
doin pratiche sconvenienti di cui bandi-
sco qui perfino il termine ancora corren-
tesuarticoli pensierosi e tweet militanti.
La coalizione che la Gran Bretagna sta
sperimentando dopo sessant’anni € una
rivoluzione,che nonhaportatoaoccupa-
re le sedi (dimesse) dei partiti conserva-
tore e liberale. La Germania ¢ quella che
¢ anche perché in due fasi delicate della
sua storia si ¢ affidata alla Grande coali-
zione. Perfino negli Stati Uniti, nei fre-
quenti casi (compreso quello corrente)
in cui il partito del Presidente non con-
trolla il Congresso si deve andare avanti

acompromessieaccorditraidue diversi
partiti.

Delresto, la politicademocraticanon ¢ la
sopraffazione diunaparte sututtele altre,
masemplicemente il tentativo di favorire
il ricambio senza spaccare (neanche vir-
tualmente) le teste e cercando soluzioni
ragionevoli. Torna in mente la definizio-
ne che della politica diede papa Montini,
comedella"formapitaltaed esigente del-
lacarita": ossia della predisposizione ari-
nunciare per il bene comune anche alla
propriadelusione, alle proprie recrimina-
zioni e alle proprie paturnie.

Ilsenso del 25 aprile

Ho33anniedico cheil 25 aprile ha ancora
senso e forza. Sono giorni complessima
c’échicidacoraggio.L’elezione di
Napolitano, il vivoricordo dellafesta del

150 °il senso dires publica diuna
generazione chericonquisto lasua
Repubblica. Diuna generazione che vide
lorroredellaviolenza alla democraziae
chescrisselasua Costituzione atutelae
garanzia delle generazioni future, che
disegno conparole sublimiinostri diritti
conunsenso difratellanza, uguaglianza
edignitasenzaparial mondo. Chela
Costituzione torni ad essere nostra ogni
volta che cisentiamo smarriti. Comela
lucenel buio, questiideali danno una
forzainfinita.
Lucia Montini
Architetto- Genova

Banca Arner prende le distanze
Larticolo sull’arresto dell’ex tesoriere
della Lega Nord, Francesco Belsito,
pubblicato sul Sole 24 Ore del 25 aprile,
riferisce di un presunto interesse
dell’ex dirigente all’acquisizione di
Banca Arner Spa. Conriferimento a
tale notizia, Banca Arner dichiara di
non aver mai avuto relazioni di alcun
tipo con dirigentidella Lega. Banca
Arner valutera le azioni opportune a
tutela della propria reputazione
contro chiunque associ ilnome della
banca afattie circostanze inesistenti.
Direzione generale Banca Arner SA

Nell’articolo ¢ semplicemente e te-
stualmente riportato il passo dell’or-
dinanza a pagina 16 firmata dal Gip di
Milano, Gianfranco Criscione, nella
quale I'indagato Paolo Scala dichiara
che «Belsito... miindico quale ulterio-
re operazione di investimento da ef-
fettuare con quei soldi, I'acquisizione
della Banca Arner Italia che aveva un
valore complessivo di circa 20 milio-
nidieuro». (R.Gal.e An.Mi.)

"M% ®m.com
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IDIBATTITI Basta austerity, si al rigore Come I’Italia non sa accogliere Al Maggiolino piace
SUIBLOG e avanti con le riforme il lavoro al femminile (solo) 'iPhone
DEL SOLE 24 ORE L’austerity non piace pitl ma Italia ultima in Europa per fondi iBeetle & il frutto della
www.ilsole24ore.com per non incorrere nei veti della alle politiche familiari (4,5% cooperazione tra il colosso
Germania bisogna tagliare delle spese per la protezione di Wolfsburg e Apple: ['iPhone
Y @24commenti le spese e varare le riforme sociale, 8,2% nella Ue) ¢ integrato nei sistemi di bordo
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Le scomode realta dell’Eurozona

Servono pil spesa nel «nocciolo duro» e meno rigore in periferia

di Paul Krugman

’ economista Tim Duy hachie-
sto recentemente sul suo

blog: quando riconosceremo

tuttiquanti che’euro ¢ un fal-
limento? La risposta ovviamente ¢:
mai. Troppastoria, troppe dichiarazio-
ni, troppo ego sono stati investiti nella
moneta unica perché quelli coinvolti
possano mai ammettere di aver fatto
un errore. Anche se il progetto finisse
nel disastro piu totale, insisterebbero
chenon ¢ stato 'euro a tradire le aspet-
tative dell’Europa, ma I’Europa a tradi-
rele aspettative dell’euro.

Maforse ¢ unabuonaidearicapitola-
re le mie opinioni su quelli che sono i
veri mali dell’Europa e su quello che si
potrebbe ancora fare. Cominciamo
guardando com’era 'Europa alla fine
degli anni 90. Un continente con molti
problemi ma niente che assomigliasse
auna crisi, e non c’erano segnali parti-
colari che fosse avviata su un percorso
insostenibile. Poi arrivo I’euro.

1l primo effetto della moneta unica
fu un’esplosione di euroforia: improv-
visamente gli investitori si convinsero
chetuttiititolidiStato deiPaesidell’Eu-
rozona erano egualmente sicuri. I tassi
diinteresse neiPaesidella periferiasce-
sero drasticamente, innescando enor-
mi afflussidi capitaliversolaSpagna,la
Grecia e altre economie del genere.
Questi afflussi di capitali alimentarono
smisurate bolle immobiliariin molti po-
sti,eingenerale crearono boom econo-
micineiPaesi beneficiari.

Iboom economici, a loro volta, pro-
vocarono un differenziale di inflazio-
ne:icosti eiprezzinei Paesi della peri-
feria salirono molto pil che nei Paesi
del nocciolo duro, come la Germania e
la Francia. Le economie della periferia
diventarono sempre meno competiti-
ve, il che non era un problema fintanto
che le bolle alimentate dagli afflussi di
capitali duravano, ma chelo sarebbe di-
ventato se questi capitali avessero
smesso di arrivare.

E i capitali smisero di arrivare. Il ri-
sultato fu una grave recessione nelle
economie della periferia, che videro

contrarsidrammaticamente ladoman-
basso, come la Spagna. Sui mercati ob-

da interna ma rimasero deboli anche
su quella esterna, a causa della perdita
di competitivita. Questi sviluppi han-
no messo a nudo il problema della mo-
neta unica: uno Stato membro non ha
unavia semplice per operare un aggiu-
stamento quando scopre che i suoi co-

stisono disallineati. Nellamigliore del- ;

le ipotesi le economie della periferia
dovranno affrontare una lenta e stra-
ziante "svalutazione interna", con una
disoccupazione che rimarra a lungo su
livelli alti.

1l problema si & aggravato notevol-
mente, tuttavia, quando la contrazione
delle entrate, combinata alla prospetti-
vadiunaprolungatadebolezzadell’eco-
nomia, hadeterminatolacrescitadeidi-
savanzidibilancio e suscitato timorire-
lativiallasolvibilita, anche in quei Paesi
che all’inizio della crisi avevano un bi-

lancio in attivo e un debito pubblico

bligazionarisi ¢ diffuso il panico eiPae-
si del nocciolo duro dell’euro, come
condizione per gli ajuti, hanno preteso
I'adozione di drastici programmi di au-
sterity. L’austerity, a sua volta, ha con-
dotto aunarecessione molto pili estesa
nei Paesi della periferia, e non essendo
stata compensata da misure espansive
nei Paesi del nocciolo duro, ha prodot-
to come risultato una recessione per
I'intera economia europea. Una conse-
guenza ¢ che 'austerity non sta dando
risultati nemmeno sulla base dei pro-
pri stessi parametri: criteri chiave co-
me il rapporto debito/Pil non sono mi-
gliorati, al contrario.

Ci sono stati momenti in cui questa
brutta situazione ha rischiato di far
naufragare seduta stante I'Europa, con
turbolenze politiche che provocavano

Banca d’Inghilterra

ANSA

Ch.u rchill ;<'spodesta» la regina dalle 5 sterline

Sulle nuove banconote da 5 sterline in circolazione dal 2016 ci sara Winston Churchill:
il primo politico a comparire sulla moneta britannica nella storia moderna del Paese,
«spodestando» la regina Elisabetta. Sullo sfondo il Parlamento con il Big Ben che segna
le 15, orain cui Churchill disse ai Comuni: «Non ho altro da offrire che sangue, fatica,
lacrime e sudore». La frase del 13 maggio 1940 sara riportata anche sulla banconota.

una perdita di fiducia finanziaria, che
provocavano una fuga dai titoli di Sta-
to, che provocavano un assalto agli
sportelli, e cosi via in un circolo vizio-
so.Finora, pero,laBanca centrale euro-
pea ¢ riuscita a contenere la minaccia
di collasso intervenendo, in modo di-
rettooindiretto, per sostenereil debito
sovrano. Ma se il panico finanziario ¢
stato contenuto, i dati macroeconomi-
cidifondo continuano a peggiorare.

Cosapotrebbe fare didiverso’'Euro-
pa?Findall’inizio della crisi, i critici co-
me me hanno esortato amettere in cam-
po una triplice strategia. Primo: inter-
vento della Bce per stabilizzare i costi
del debito. Secondo: misure di espan-
sione monetaria e della spesa pubblica
neiPaesidel nocciolo duro, per allegge-
rire il processo di aggiustamento inter-
no. Terzo:unallentamento delle richie-
ste di rigore ai Paesi della periferia
(non zero austerity, ma meno austeri-
ty, per alleggerire i costi umani). Il pri-
mo punto alla fine ¢ stato realizzato,
pill 0 meno; ma per quanto riguarda il
secondo eil terzo, nulla di nulla.

E I funzionari europei continuano a
chiudere gli occhi sulle ragioni di fon-
do di questa situazione. Continuano a
definire la crisi come un problema di
dissipatezza di bilancio, che perfino
per la Grecia rappresenta solo un ele-
mento dellastoria e per tutti gli altri Pa-
esinon ha alcuna rilevanza. Continua-
no a dichiarare il successo delle politi-
che di austerity e svalutazione interna,
usando la prima scusa che trovano: un
aumento spurio della produttivita cal-
colatainIrlandadiventalaprovachela
svalutazione interna sta funzionando;
il calo dei rendimenti dei titoli di Stato
dopo l'intervento della Bce viene sban-
dierato come la dimostrazione della
bonta dell’austerity. Questa quindi ¢ la
situazione. E faccio fatica a immagina-
reun lieto fine.

(Traduzione di Fabio Galimberti)

©2013 NEW YORK TIMES
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Quei piani

di austerita

che andrebbero
allentati

di Francesco Saraceno

12013 sara per I’Eurozona un anno di

recessione. La periferia & invischiata

inun circolo vizioso trarecessione e

austerita e rischia di trascinare con
séil continente. L’acronimo Fish (Francia-
Ttalia-Spagna-Olanda) si aggiunge ai Pii-
gs.Gli effetti dell’austeritad hanno rilancia-
to il dibattito sulla dimensione dei molti-
plicatori fiscali.

Il moltiplicatore misura I'effetto di una
variazione del deficit pubblico sul Pil.
Puoessereelevatoselaspesapubblicain-
nesca,aumentando occupazione e potere
d’acquisto del settore privato, spese ag-
giuntive da parte di quest’ultimo. Ma puo
essere inferiore auno selaspesapubblica
non va ad aggiungersi a quella privata ma
asostituirla (crowding out). A suavolta, il
deficit pubblico ¢ influenzato dal Pil: nei
periodi di bassa crescita diminuiscono le
entrate fiscali e aumenta la spesa sociale,
aumentando il deficit. Se il moltiplicatore
e elevato, un consolidamento delle finan-
ze pubbliche avraun effetto recessivoim-
portante. Elarecessione puo avere impat-
tonegativo sul deficit, se questo & sensibi-
le al ciclo. L’austerita puo essere recessi-
vae controproducente.

Prima della crisi, Fmi, Bce, Commissio-
ne, tradizionalmente scettici sul ruolo
dell’intervento pubblico in economia, siac-
cordavano su un valore del moltiplicatore
abbastanza basso, intorno a 0,5. Una ridu-
zione del deficit di un punto comportereb-
be una riduzione del Pil di mezzo punto. I
piani di salvataggio per i Paesi in difficolta
sibasavano suqueste stime: per quanto dra-
coniana, l'austerita avrebbe provocato al
pittunablandarecessione, e avrebbe rimes-
soin sesto le finanze pubbliche, cosi stimo-
lando domanda privata e crescita.

Non ¢ andata cosi. Il valore del moltipli-
catore dipende da fattori che i modelli di
Fondo e Commissione tendono a sottosti-
mare. Per fare due esempi, se i tassi diinte-
resse della Bee sono gia bassi, essanon puo
attenuare gli effettirecessividellarestrizio-
ne fiscale con un’espansione monetaria. E
seancheipartner commerciali diun Paese
mettono in atto politiche restrittive, il calo
della domanda interna non puo essere
compensato da un aumento dell’export.
Non ¢ un caso che esportazioni e tassi di
interesse siano allabase degli episodidi "re-
strizioni fiscali espansive" che gli alfieri
dell’austeritahanno portato asostegno del-
le proprie tesi.

Negli ultimi anni sisono moltiplicatigli
sforzi dei ricercatori per ovviare alla di-
scrasiatrale stime su cuisibasanole politi-
chediausteritd, e larecessione in cui sono
piombati i Paesi che le applicano. Questa
ricerca ha riproposto vecchie verita. 11
moltiplicatore ¢ pit1 alto in tempo di crisi,
quando il settore privato riduce la spesa
(perché cerca di ridurre I'indebitamento,
operchéhadifficoltaa contrarre prestiti),
e quando la politica monetaria non ¢ effi-
cace. Poi, un’austerita basata su tagli di
spesa ¢ piu recessiva di una basata su au-
mentodelle tasse. Intempinormalisareb-
be vero il contrario, perché un aumento
delle tasse disincentiverebbe l'offerta di
lavoro. Oggituttaviail problemanon¢él'of-
ferta ma la domanda di lavoro; in periodi
dicrisilaspesaprivatarisponde pitiall'in-
certezza e ai livelli di debito che al livello
diimposizione.

Se i moltiplicatori in questa crisi sono
pit alti di quanto non si credesse in prece-
denza, dovremmo trarne alcune lezioni. In
primo luogo, sarebbe saggio attenuare gli
effetti dell’austerita spalmando il consoli-
damento su un periodo pit1 lungo. Anche
I’Fmi ha raccomandato pili gradualismo.
Secondo, la necessaria austerita nei Paesi
della periferia dovrebbe essere accompa-
gnata da un’espansione nei Paesi del cen-
tro,in particolarelaGermania. Giovaricor-
dare che lazona euro ha debito e deficit in-
feriori rispetto alle altre grandi economie.
Almeno in questa fase, I'aumento delle im-
poste dovrebbe essere preferito alla ridu-
zione dellaspesa, ogginecessaria per soste-
nere l'attivita economica. La razionalizza-
zione della spesa pubblica, e la suariduzio-
ne, dovrebbero aspettare tempi migliori.

Al partigiani dell’austerita resta un ar-
gomento: i mercati punirebbero con un
aumento degli spread qualunque gover-
no che si mostrasse restio al consolida-
mento fiscale. Maanche questo argomen-
tonon ¢ poi cosi solido, essendo i mercati
sensibili alla crescita, quanto lo sono alla
salute dei conti pubblici. Inoltre, il potere
dei mercati sui governi deriva da un’altra
anomalia tutta europea. Siamo l'unica
economia la cui banca centrale non puo
direttamente agire da prestatore di ulti-
ma istanza, assicurando il debito pubbli-
co dal rischio di default. Non & con un’au-
sterita dannosa e controproducente che
simetterera fine a questa anomalia.
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Manoscritti e fotografie, anche se non pubblicati, non si restituiscono.

MODALITA DIABBONAMENTO AL QUOTIDIANO: Prezzo di coperti-
na: € 1,50 (il venerdi € 1,50 con il magazine "IL - Intelligence in
Lifestyle” quando previsto). Abbonamento Italia 359 numeri: €
369,00 (sconto 31% sul prezzo di copertina) +€ 19,90 per contribu-
to spese di consegna (postale o in edicola). L’Abbonamento Italia
con consegna postale NON comprende il magazine "IL - Intelli-
gencein Lifestyle”. L’Abbonamento estero Europa al solo quotidia-
no (posta aerea) 12 mesi: € 710. L’Abbonamento estero, nel resto
del mondo, al solo quotidiano (posta aerea) 12 mesi: € 942. Per
sottoscrivere 1'abbonamento ¢ sufficiente inoltrare la richiesta
VIA FAX al N. 0266814296, oppure per posta a Il Sole 24 ORE
S.p.A. - Servizio Abbonamenti - Casella Postale 10592 - 20111 Mila-
no, indicando: NOME / COGNOME /AZIENDA / VIA /NUMERO

CIVICO / CA.P. /LOCALITA / TELEFONO e FAX, oppure via Inter-
net: www.ilsole24ore.com/abbonamenti. Non inviare denaro. I nuovi
abbonati riceveranno un apposito bollettino postale gia intestato per
eseguire il pagamento. La sottoscrizione dell'abbonamento da diritto a
ricevere offerte di prodotti e servizi del Gruppo Il Sole 24 ORE S.p.A.
Potra rinunciare a tale diritto rivolgendosi al Database Marketing de Il
Sole 24 ORE. Informativa ex D.Lgs. n. 196/03 - 11 Sole 24 ORE S.p.A.
Titolare del trattamento tratta i dati personali liberamente conferiti per
fornire i servizi indicati. Per i diritti di cui all'art. 7 del D.Lgs. n.196/03 e
perl'elenco di tutti i Responsabili del trattamento rivologersi al Respon-
sabile del trattamento, che ¢ il Direttore Generale dell'Area Editrice
presso Il Sole 24 ORE S.p.A. - Database Marketing, Via Carlo Pisacane 1
- 20016 Pero (MI). I dati potranno essere trattati da incaricati preposti

agli abbonamenti, al marketing, al'amministrazione e potranno essere
comunicati alle societd del Gruppo per le medesime finalita della raccol-
ta e a societa esterne per la spedizione del quotidiano e per l'invio di
materiale promozionale.

SERVIZIO ABBONAMENTI: Con Operatore: Tel. 0266814472 - Fax
0266814296 - Dalunedi al venerdi, orario: 8.30 - 18.00.

SERVIZIO ARRETRATI PER I NON ABBONATI: Inoltrare richiesta scritta via posta
a:11Sole 24 ORE S.p.A., Servizio Cortesia, presso Progetto Lavoro, via Lario, 16 -
20159 Milano, (Tel. 02 0 06 3022.2888) allegando la fotocopia della ricevuta di
versamento sul c.c.p. 519272 intestato a Il Sole 24 ORE S.p.A. Oppure via fax al n.
02 0 06 3022.2519. 1l costo di una copia arretrata ¢ pari al doppio del prezzo di
copertinadel giorno richiesto.

STAMPATORI: I1 Sole 24 ORE S.p.A., via Busto Arsizio 36, 20151 Milanoe Via Tiburti-
na Valeria, Km 68,700, Carsoli 67061 (AQ) - Societa Edit. "Arena” S.p.A. via Torricelli
14, 37060 Caselle di Sommacampagna, (VR) - Etis 2000 S.p.A., 8" strada, 29 zona
industriale, 95100 (CT)- Poligrafico Sannio S.r.l. C.da Torrepalazzo, zonaindustriale
82030 Torrecuso (BN) - Stampa quotidiana S, via Galileo Galilei 280/A, localita
Fossatone, 40059 Medicina (BO)- L'Unione Editoriale S.p.A., via Omodeo s/n,
09030 Elmas (CA).
DISTRIBUZIONE ITALIA: m-dis Distribuzione Media S.p.A., Via Cazzanigal
-20132 Milano, Tel. 02-2582.1
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